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Cost-Average-Effekt: Langfristig ein Vermdgen aufbauen

« Sie mochten fur das Alter vorsorgen ...?
« mochten Sie etwas fur den Vermogensaufbau lhrer Kinder oder Enkel tun ...?
« oder mochten Sie auf ein bestimmtes Ziel hin sparen, z. B. Auto, Haus, Reise ...?

... dann kénnen Fonds eine ideale Anlagemdglichkeit sein. Das einfachste Kaufmannische Prinzip:

»Viel kaufen zu niedrigen Kursen.

Das Risiko sinkender Kurse brauchen Sie dabei nicht unbedingt zu . .
g Wenig kaufen bei hohen Kursen.*

furchten. Denn mit der richtigen Anlagestrategie kann der Anleger dank
des Cost-Average-Effektes von Borsenschwankungen sogar
profitieren.

Was ist ein Cost-Average-Effekt?

Der Cost-Average-Effekt entsteht bei Anlageplanen mit regelmafiger
Einzahlung. Ubersetzt bedeutet es Durchschnittskosteneffekt.

Borsenkurse von Wertpapieren unterliegen Schwankungen, dadurch
variieren auch die Preise von Fondsanteilen. Dabei erreicht der Anleger,
dass bei fallenden Kursen mehr und bei steigenden Kursen weniger
Fondsanteile erworben werden.

Diese regelmafigen Einzahlungen tber einen langeren Zeitraum haben
fur den Anleger den Vorteil, dass er selbst bei Marktschwankungen
profitiert. Schlief3lich miinzen sich fallende Méarkte in zusatzliche
Anteile um.

(Inhalte ohne Quellennachweis stammen von den Internetseiten: finanz.net, fidelity.onvista.de, bausparenix1.de, boersenverlag.de, aktiencheck.de, n-tv.de)




22. November 2004

Fidelity Investments

Wie funktioniert der Cost-Average-Effekt?

Im Fokus — Cost-Average-Effekt

2.400 Euro sollen in einem Aktienfonds insgesamt investiert werden. Dies geschieht in monatlichen Teilbetragen von
200 Euro Uber einen Zeitraum von zwdolf Monaten. Auf den folgenden Grafiken werden anhand von Beispielen die typischen
Markttrends — Anstieg, Rickgang und schwankender Markt — und wie sie das Gesamtinvestment beeinflussen, erklart.

Beispiel 1: Marktanstieg (Bullenmarkt)

16,364 Anteile
180 Euro

Erworbene Anteile:
Anteilspreis am Ende der Periode:

Depotwert am Ende der Periode:

180 Euro x 16,364 Anteile = 2.945,52 Euro

Entwicklung des Anteilspreises:
150 Euro auf 180 Euro =

+ 20,0 %

Beispiel 2: Marktruckgang (Barenmarkt)

Entwicklung der Anlage:
2.400 Euro auf 2945,52 Euro =

19,999 Anteile
130 Euro

Erworbene Anteile:
Anteilspreis am Ende der Periode:

Depotwert am Ende der Periode:

130 Euro x 19,999 Anteile = 2.599,87 Euro

Entwicklung des Anteilspreises:
150 Euro auf 130 Euro =

-13,3%

Entwicklung der Anlage:
2.400 Euro auf 2.599,87 Euro =
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Beispiel 1: Tendenz steigend
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Durch den Cost-Average-Effekt entwickelt sich der monatliche
Anlageplan mit + 22,7 % besser als der Anteilspreis (+20,0 %)

Beispiel 2: Tendenz fallend | '
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Bei fallenden Kursen entwickelt sich der monatliche Anlageplan

mit + 8,3 % deutlich besser als der Anteilspreis (- 13,3 %).

(Inhalte ohne Quellennachweis stammen von den Internetseiten: pkv-financial.de, concept96.de, medius.de, n-tv.de)
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Beispiel 3: Schwankender Markt

Mittels des Cost-Average-Effekts kann man Marktschwankungen
zu seinem Anlagevorteil nutzen, sogar wenn die Kurse
abwechselnd nach oben oder unten tendieren.

Erworbene Anteile: 17,626 Anteile
Anteilspreis am Ende der Periode: 150 Euro

Depotwert am Ende der Periode:
150 Euro x 17,626 Anteile = 2.643,90 Euro

Entwicklung des Anteilspreises:
150 Euro auf 150 Euro = +/- 0,0 %

Entwicklung der Anlage:
2.400 Euro auf 2.643,90 Euro =

Beispiel fur eine ProduktlOosung:

Gerade bei einem Anlageplan wird ein dynamischer Fonds attraktiv.
Ein vor diesem Hintergrund besonders populérer Fonds ist der:
Fidelity Funds — European Mid Cap Fund

Wertentwicklung des Fidelity Funds — European Mid Cap Fund bei
100 Euro monatlich ab 1. Februar 2001.

Dabei liegt die Entwicklung des Anteilspreises seit Auflegung bei:
T 158 %

Die Entwicklung des monatlichen Anlageplans dagegen liegt bei:
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Trotz eines schwankenden Marktumfeldes und eines gleich
bleibenden Anteilspreises am Anfang und am Ende der Periode
ist der monatliche Anlageplan um +10,2 % gewachsen.
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Quelle: Fidelity Investments, Stand 29. Oktober 2004. Berechnungen
mit jeweiligen Bruttokaufkursen. Ausgabeaufschlage wurden nicht
beruicksichtigt, Ausschiuttungen wieder angelegt.

(Inhalte ohne Quellennachweis stammen von den Internetseiten: pkv-financial.de, concept96.de, medius.de, investmentfonds.de)
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Presse — Headlines

schnell und unkompliziert — eine Ubersicht der aktuellen Schlagzeilen fiir Sie.

Cost-Average-Effekt: Bei niedrigen Kursen automatisch mehr Anteile *'

Quelle: netscape.de, 16. November 2004 > -

» Trotz zeitweilig auftretender Kurskorrekturen an den Kapitalmarkten — Fonds mit Aktienanteilen
eignen sich besonders fir einen langfristigen Kapitalaufbau und damit als zusatzlicher Baustein
der Altersvorsorge.

* Ein Anleger, der monatlich einen Wert von 50 Euro sparte, verzeichnete bereits nach zehn
Jahren ein Vermdgen von im Schnitt 12.926 Euro (Summe der eingezahlten Betréage: 6.000 Euro)
Dies ergibt einen durchschnittlichen Wertzuwachs von 14,7 Prozent pro Jahr.

Geduldsprobe Cost-Average-Effekt

Quelle: geldidee.de, 16. November 2004

» Diese Eichhdérnchen-Taktik macht sich auf Dauer bezahlt. Langfristig sind, wie der
,BVI — Bundesverband Investment und Asset Management®, die Lobby der Fondsbranche,
errechnet hat, auf diese Weise 7 Prozent Rendite im Jahresschnitt moglich.

* Fondsanleger und Plansparer kdnnen durch den Cost-Average-Effekt das lastige
Timing-Problem bequem aushebeln.

Fondssparer profitieren von Borsenflaute

Quelle: capital.de, 16. November 2004

» Eine Borsenflaute ist der perfekte Einstieg fur das Fondssparen, weil Anleger die Anteile
jetzt zu einem sehr gunstigen Kursniveau bekommen.

Investmentfonds: In kleinen Schritten zum grof3en Vermégen

Quelle: financial times, 7. Oktober 2004

» Entscheidender Pluspunkt beim Sparen mit Aktienfonds ist jedoch die Rendite. Eine Garantie
auf Gewinne gibt es zwar nicht — doch ein langer Anlagehorizont gleicht zwischenzeitliche Verluste
meist aus. “Investmentfonds zeigen ihre besondere Starke beim langfristigen Vermdgensaufbau.”

- - Fidelity Investments
%F’dﬂ"' ; Jetzt den Cost-Average-Effekt nutzen.
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Fidelity Investments DISCLAIMER

Der Fidelity Funds — European Mid Cap ist ein Teilfonds der Fidelity Funds SICAV, einer offenen Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts. Fidelity Funds SICAV ist
zum offentlichen Vertrieb in Deutschland berechtigt. Den Fidelity Funds SICAV-Verkaufsprospekt und unseren aktuellen Geschéfts- / Halbjahresbericht erhalten Sie
kostenlos bei Fidelity Investment Services GmbH, Postanschrift: Postfach 200237, 60606 Frankfurt/Main.

Alle geduRRerten Meinungen sind, falls keine anderen Quellen genannt werden, die von Fidelity. Diese Prasentation darf ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch
verdffentlicht werden und ist nicht fur Privatanleger bestimmt.

Wertentwicklung errechnet von Nettoanteilswert zu Nettoanteilswert (in Fondswahrung), bei Wiederanlage der Ertrdge, ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fiir zuklinftige Ertrage. Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. Die dargestellten
Wertentwicklungen sind Beispiele und stellen kein Angebot zum Kauf oder Verkauf dar.

Fidelity verdffentlicht ausschlie3lich produktbezogene Informationen und erteilt keine Anlageempfehlungen.
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