Abgeltungssteuer und Investmentfonds — FAQs

Wie ist die Abgeltungssteuer ausgestaltet?

Beim Modell der Abgeltungssteuer spricht man ganz allgemein von einem Steuerabzug
an der Quelle. Mit dem Abzug der Abgeltungssteuer gilt die Einkommensteuer des
Anlegers als abgegolten, so dal’3 der Anleger diese Einklnfte dann nicht mehr in seiner
Einkommensteuererklarung angeben mul3. Neben der Abgeltungssteuer werden
ebenfalls der Solidaritdtszuschlag und ggf. die Kirchensteuer einbehalten.

Fur welche Einkilinfte gilt die Abgeltungssteuer?

Die Regelungen der Abgeltungssteuer greifen grundsatzlich fur alle Einkinfte aus
Kapitalvermdgen. Hierzu zahlen insbesondere Zinsertrdge und Dividenden. Weiterhin
erfaldt die Abgeltungssteuer Gewinne aus privaten VeraufRerungsgeschaften von
Wertpapieren.

Gilt die Abgeltungssteuer in Hohe von 25 Prozent fur alle Steuerpflichtigen?
Steuerpflichtige, deren personlicher Steuersatz unter 25 Prozent liegt, kdnnen eine
Veranlagung ihrer Einkinfte aus Kapitalanlagen auf Basis ihres personlichen
Steuersatzes wahlen und ihre Kapitaleinkinfte in der Einkommensteuererklarung
angeben. Von den Kreditinstituten werden dafir entsprechende Bescheinigungen
ausgestellt. Erweist sich die Veranlagung bei der Steuerfestsetzung aufgrund der
eingereichten Erklarung als nicht gunstiger fur den Steuerpflichtigen, erfolgt keine
Berlicksichtigung der Kapitaleinkunfte.

Kann ich bei steuerpflichtigen Kapitaleinkiinften Werbungskosten (z.B.
Depotgebthren) geltend machen?

Nein. Die tatsachlich angefallenen Werbungskosten kdnnen kinftig nicht mehr von den
Kapitaleinkiinften abgezogen werden. Ab 2008 werden der bisherige Sparer-Freibetrag
(750 Euro fur Alleinstehende und 1.500 Euro fir Verheiratete) und der Werbungskosten-
Pauschalbetrag (51 Euro bzw. 102 Euro) zu einem sogenannten Sparer-Pauschalbetrag
in H6he von 801 Euro bzw. 1.602 Euro verschmolzen, der auch alle tatséchlich
angefallenen Werbungskosten umfalf3t.

Kann man die Abgeltungssteuer z.B. mit Nichtveranlagungsbescheinigungen oder
Freistellungsauftragen umgehen?

Ja. Wer bisher die entsprechenden Antrage gestellt hat oder die Voraussetzungen hierfur
erfullt, kann dies auch kiinftig tun.

Welche Auswirkungen hat die Abgeltungssteuer auf Einmalanlagen in
Investmentfonds?

Fur Investmentfonds gilt folgende Stichtagsregelung: Gewinne aus der Verauf3erung von
Fondsanteilen, die vor dem 31. Dezember 2008 erworben werden, unterliegen nicht der
Abgeltungssteuer. Gewinne aus der Verauf3erung solcher Anteile kénnen somit auch
noch mehrere Jahre nach Einfihrung der Abgeltungssteuer steuerfrei vereinnahmt
werden. Hingegen wird die Abgeltungssteuer auf die Zinsen, Mieten und Dividenden
angewandt, die innerhalb des Fonds anfallen.

Fir Anlagen, die nach dem 1. Januar 2009 erfolgen, gelten die neuen Regeln zur
Abgeltungssteuer. Dann werden Gewinne aus der Verdul3erung von Fondsanteilen —
unabhangig von der Haltedauer — pauschal mit einem Steuersatz von 25 Prozent zzgl.
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer besteuert. Die Steuer wird von der
depotfihrenden Stelle automatisch abgefiihrt.
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Welche Auswirkungen hat die zuklnftige Abgeltungssteuer auf Sparplane in
Investmentfonds?

Jede Sparplanrate wird als einzelne Einmalanlage gewertet, bei der die o.g.
Stichtagsregelung gilt. Demzufolge unterliegen alle Fondsanteile, die tGber den Sparplan
vor dem 31. Dezember 2008 erworben wurden, der jetzigen Regelung, wahrend alle
Anteile, die danach erworben werden, der neuen Regelung unterliegen.

Wie werden Entnahmen aus mit Sparplanen angespartem Vermogen behandelt?
Fir steuerliche Zwecke wird dabei die sogenannte ,First In First Out-Methode* zugrunde
gelegt, d.h. die zuerst erworbenen Anteile werden auch als zuerst verkauft. Soweit
Anteile veraul3ert werden, die im Rahmen des Sparplans vor dem 31. Dezember 2008
erworben wurden, ist der VerauBerungsgewinn (auferhalb der einjahrigen
Spekulationsfrist) steuerfrei. Soweit Anteile verdufRert werden, die nach dem 1. Januar
2009 erworben wurden, ist der VeraufR3erungsgewinn steuerpflichtig und unterliegt
grundsatzlich der Abgeltungssteuer.

Betrifft die Abgeltungssteuer alle Fondsarten gleichermal3en oder sind bestimmte
Fondsarten starker betroffen als andere?

Grundsatzlich stellt sich die neue Regelung positiv fir Renten, Geldmarkt- und offene
Immobilienfonds-Anleger dar, deren Einkommensteuersatz tiber 25 Prozent liegt.
Aktienfonds-Investoren werden tendenziell schlechter gestellt als bisher, denn der grof3te
Teil der Rendite aus Aktienfonds resultiert aus Kurszuwéchsen, die bisher nach Ablauf
der Spekulationsfrist nicht versteuert werden muften. Daher ist zu empfehlen,
langfristige Investments in Aktienfonds noch vor dem 31. Dezember 2008 einzugehen,
damit die VerauRerungsgewinnbesteuerung nicht zum Tragen kommen. Dennoch
versprechen Aktienfonds auch unter Berlcksichtigung der zukinftigen Besteuerung
langfristig die héchsten Renditen.

Welche Auswirkungen hat die Abgeltungssteuer auf Dachfonds?

Dachfonds investieren in eine Vielzahl von anderen Investmentfonds. Dabei trifft der
Fondsmanager unter Berlcksichtigung der Vertragsbedingungen  samtliche
Anlageentscheidungen. Die Besteuerung des Anlegers erfolgt wie bei anderen
Fondsarten. Umschichtungen durch den Fondsmanager im Rahmen des Dachfonds sind
dabei unerheblich. Die Besteuerung von nicht ausgeschitteten VerdufRerungsgewinnen
erfolgt erst, wenn der Anleger Anteile des Dachfonds mit Gewinn verkauft. Gleiches gilt
Ubrigens auch fir entsprechende Mischfonds, die sowohl Direktinvestments als auch
andere Investmentfonds erwerben dirfen.

Sind kunftig die VeraufRerungsgewinne auf Fondsebene weiterhin steuerfrei?

Nicht ausgeschittete VeraufRerungsgewinne werden erst besteuert, wenn der Anleger
seine Fondsanteile mit Gewinn verkauft.

Sofern die Gewinne (auf Fondsebene) aus der VerauRerung von Wertpapieren
ausgeschittet werden, gilt folgende steuerliche Behandlung: Gewinne aus der
VerduRerung von Wertpapieren, die auf Fondsebene vor dem 31. Dezember 2008
erworben wurden, kénnen weiterhin steuerfrei ausgeschuttet werden. Fur Anleger, die
ihre Anteile vor dem 31. Dezember 2008 erworben haben, kommt es dadurch zu einer
endgultigen Steuerfreistellung. Fir Anleger, die ihre Anteile nach dem 1. Januar 2009
erworben haben, kommt es nur zu einem Verschiebungseffekt, weil die steuerfreie
Ausschittung den VerauRerungsgewinn des Anlegers, der der Abgeltungssteuer
unterliegt, erhoht.

Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren, die der Fondsmanager nach dem 1.
Januar 2009 erworben hat, kénnen nur noch steuerpflichtig ausgeschuttet werden.
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Erfolgt bei thesaurierenden Fonds eine Doppelbesteuerung der Zinsen und
Dividenden?

Nein. Aufgrund des ZufluRBprinzips gelten thesaurierte Zinsen und Dividenden am
Geschaftsjahresende des Fonds dem Anleger als steuerlich zugeflossen, verbleiben
jedoch im Fonds. Damit der Anleger beim Verkauf seiner Fondsanteile letztlich keiner
Doppelbesteuerung unterliegt, kann der Anleger seinen VerduRRerungsgewinn beim
Verkauf um die bis dahin entstandenen Thesaurierungsbetrédge bereinigen. Bei einer
Inlandsverwahrung Gbernimmt dies die depotfiihrende Stelle.

Unterliegen auch VL-Fondssparpléane der Abgeltungssteuer?
VL-Fondssparplane werden wie ,normale” Fondssparplane behandelt.

In der Vergangenheit habe ich Spekulationsverluste aus Wertpapiergeschaften
erlitten, die ich bisher nicht nutzen konnte. Gehen mir diese sogenannten
~Altverluste” verloren, wenn ab 2009 die Abgeltungssteuer eingefuhrt wird?

Nein. Altverluste aus privaten Verauf3erungsgeschaften kénnen auch unter Geltung der
Abgeltungssteuer genutzt werden. Unter der Abgeltungssteuer zahlen Gewinne bzw.
Verluste aus Wertpapieren zu den Einkiinften aus Kapitalvermégen und werden in der
Anlage KAP der Steuererklarung erfat. Da Altverluste aus privaten
VerdulRerungsgeschéften aber zu den sonstigen Einkinften zahlen (Anlage SO), kénnten
sie grundsatzlich nur mit Gewinnen aus dieser Einkunftsart, aber nicht mit positiven
Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden. Um dies zu vermeiden, greifen
Ubergangsregelungen.

Ab 2009 werden in einem ersten Schritt die positiven bzw. negativen Einkinfte aus
Kapitalvermdgen, d.h. die Ertrage (z.B. Dividenden, Zinsen) und Gewinne/Verluste (z.B.
Gewinne/Verluste aus Wertpapieren, die ab 2009 angeschafft werden), untereinander
verrechnet. Erst dann kommt es in einem zweiten Schritt zur Verrechnung der Altverluste.
Bis zum Veranlagungszeitraum 2013 kdnnen diese im Rahmen der EinkUnfte aus
Kapitalvermdgen mit Ubrig gebliebenen realisierten Gewinnen, aber auch mit anderen
Gewinnen aus privaten VerédufRerungsgeschaften wie z.B. dem steuerpflichtigen Verkauf
von Grundsticken innerhalb der Zehnjahresfrist verrechnet werden. Eine Verrechnung
mit Ertragen wie Zinsen oder Dividenden ist allerdings nicht mdglich. Nach 2013 kénnen
ggf. noch ubrig gebliebene vorgetragene Altverluste nur noch mit Gewinnen aus privaten
VerdulRerungsgeschaften verrechnet werden.

Realisierte Verluste aus den Jahren ab 2009 kdnnen allerdings mit realisierten Gewinnen
und mit Ertrdgen wie Dividenden/Zinsen verrechnet werden, da diese dann selbst zur
selben Einkunftsart gehdren.



